Bericht des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft zum Geschéftsjahr 2011

Im vergangenen Geschéftsjahr hat der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft entspre-
chend den ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben die Arbeit des Vorstands
unter dem Blickwinkel der RechtmaBigkeit, OrdnungsmaRigkeit, ZweckmaRigkeit und Wirt-
schaftlichkeit seines Handelns kontinuierlich tiberwacht und beratend begleitet.

In der Geschaftsordnung fur den Vorstand haben wir seit langem zustimmungspflichtige Ge-
schéfte definiert und ein kontinuierliches Berichtswesen in unterschiedlichen Intervallen vor-
gesehen, bspw. jahrliche, quartalsweise und monatliche Berichte. Wir Gberpriifen regelmaiig
die Sachgerechtigkeit dieser Berichterstattung und diskutieren Giber gegebenenfalls notwen-
dige Anpassungen. Dazu verfolgen wir die aktuellen gesetzgeberischen und aufsichtsrechtli-
chen Vorhaben.

Durch die regelméaBige, zeitnahe und umfassende Berichterstattung des Vorstands konnten
wir uns intensiv mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft befassen. Bei der Unterrich-
tung Uber den Geschaftsverlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle rele-
vanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomana-
gements ebenso ein wie auf Abweichungen des Geschéaftsverlaufs von den aufgestellten
Planen und Zielen. In Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur die Gesellschaft
war der Aufsichtsrat stets friihzeitig und unmittelbar eingebunden.

Im Rahmen der Effizienzprifung der Aufsichtsratsarbeit sind aus unserer Sicht neben den
Verfahrensabldufen im Gremium insbesondere die rechtzeitige und inhaltlich ausreichende
Informationsversorgung der Aufsichtsratsmitglieder entscheidende Faktoren. Nachdem der
Aufsichtsrat der Gesellschaft in der Vergangenheit darauf verzichtet hatte, Ausschiisse ein-
zurichten, wurde mit Wirkung ab dem Geschéftsjahr 2011 ein Prufungsausschuss eingerich-
tet, der die Arbeit im Gesamtgremium effektiv unterstutzt. Der Prifungsausschuss befasst
sich insbesondere mit der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements sowie mit Organisation, Tatigkeit und
Feststellungen der Internen Revision, der Finanzberichterstattung des Unternehmens sowie
der Abschlussprufung, hier insbesondere der Unabhéngigkeit des Abschlussprifers und der
vom Abschlussprifer zusatzlich erbrachten Leistungen.

Neben dem Prifungsausschuss bestehen keine weiteren Ausschisse.

Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses

In insgesamt sechs (ordentlichen) Sitzungen des Aufsichtsrats im abgelaufenen Geschéfts-
jahr wurden wir iber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung des Konzerns, der Ge-
sellschaft und des Marktumfeldes umfassend informiert.

Zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand tber wichtige Geschéftsereignisse. So er-
hielt der Aufsichtsrat monatlich einen schriftlichen Bericht, insbesondere tber die Geschéfts-
und Ertragslage sowie den Risikobericht. Dartiber hinaus fand ein regelmaRiger und intensi-
ver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. Unter anderem wurden
regelmaRige fixe Termine zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Vorsitzen-
den des Vorstands durchgefiihrt sowie zuséatzlich zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichts-
rats, dem Vorsitzenden des Priifungsausschusses und dem Vorsitzenden des Vorstands der
Gesellschaft.

Alle Geschéfte und MaRnahmen, die nach Gesetz, Satzung oder der Geschéftsordnung des
Vorstands der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedurften, wurden vom Vorstand korrekt
vorbereitet, unter Darstellung der Vor- und Nachteile sorgféltig begrindet und dem festgeleg-
ten Beschlussverfahren entsprechend vorgelegt. Die jeweiligen Geschéfte und Mafinahmen
wurden mit dem Vorstand eingehend diskutiert und die notwendigen Beschilisse durch den



Aufsichtsrat gefasst. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden alle notwendigen Beschllsse in
den Aufsichtsratssitzungen gefasst, Beschlisse im Umlaufverfahren gab es nicht.

Drei Sitzungen hielt der Prifungsausschuss im vergangenen Geschéftsjahr ab. Neben den
Ausschussmitgliedern haben der Vorsitzende und zum Teil Mitglieder des Vorstands sowie
an zwei Sitzungen zusatzlich der Bereichsleiter Finanzen und teilweise die Abschlussprifer
teilgenommen.

Schwerpunkte der Beratungen

Schwerpunkte in den Aufsichtsratssitzungen des vergangenen Jahres waren die Risikostra-
tegie, die Abstimmung und Beschlussfassung zu den Themen der ordentlichen Hauptver-
sammlung 2011, die Uberpriifung und Anpassung der Geschéftsordnung firr den Aufsichtsrat
und den Vorstand der Gesellschaft. Weitere Schwerpunktthemen lagen bei der Besetzung
des Vorstands und der Budgetplanung fur die Gesellschaft.

Da die Geschéftsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft trotz bestehendem Beherrschungs-
und Gewinnabflihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart Holding GmbH auch weiterhin allein
verantwortlich fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem Finanz-
dienstleisterstatus der Gesellschaft ist, waren auch aufsichtsrechtliche Themen ein Schwer-
punkt der Beratungen des Aufsichtsrats.

Corporate Governance

Corporate Governance war ebenfalls wieder ein wichtiger Komplex in den Beratungen. Der
Deutsche Corporate Governance Kodex wurde im Laufe des vergangenen Geschéftsjahres
nicht geandert, so dass wir uns auf Basis der Fassung des Kodex vom 26.05.2010, die am
02.07.2010 im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht wurde, mit Fragen der Corpora-
te Governance des Unternehmens beschéftigt haben.

Vorstand und Aufsichtsrat haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deut-
scher Corporate Governance Kodex" eine Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz
abgegeben, die den Aktionaren wie gesetzlich gefordert dauerhaft zugénglich gemacht wird.
Die Erklarung ist auf der Internet-Seite der EUWAX Aktiengesellschaft veréffentlicht.

Interessenkonflikte, die gemaR den Regelungen des Corporate Governance Kodex dem Auf-
sichtsrat gegeniiber offen zu legen wéren - insbesondere solche, die auf Grund einer Bera-
tung oder Organfunktion bei Kunden, Lieferanten, Kreditgebern oder sonstigen Geschafts-
partnern entstehen kénnen - sind im vergangenen Geschéftsjahr nicht aufgetreten.

Personelle Verdnderungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft perso-
nelle Veranderungen. Herr Ralf Nachbauer hat sein Amt als Mitglied des Vorstands zum
31.07.2011 niedergelegt. Der Aufsichtsrat dankt Herrn Nachbauer fur seine erfolgreiche Ar-
beit und sein Engagement zum Wohle der Gesellschaft. Den Vorstand der Gesellschaft bil-
den seit dem 01.08.2011 die Herren Christoph Lammersdorf (Vorsitzender) und Ralph Da-
nielski.

Die personelle Besetzung des Aufsichtsrats blieb im Geschaftsjahr 2011 unverandert. Wie
von der Gesellschaft vorgeschlagen, wurde Herr Dr. Christian Holzherr vom Amtsgericht
Stuttgart vom November 2010 bis zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammiung 2011
zum Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft bestellt. Er wurde von der ordentlichen
Hauptversammilung am 05.07.2011 als Mitglied des Aufsichtsrats gewahit. Herr Thomas



Munz ist unverandert Vorsitzender des Aufsichtsrats und Herr Dr. Michael Vélter stellvertre-
tender Vorsitzender. Herr Dr. Vélter ist unabhangiger Finanzexperte im Sinne des § 100 Abs.
5 AktG.

Der Prifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Akti-
engesellschaft zusammen. Dies sind die Herren Dr. Michael Vélter (Vorsitzender des Pru-
fungsausschusses), Dr. Manfred Pumbo und Horst Marschall.

Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 05.07.2011 wurde der Emst &
Young GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart, der Auftrag als Abschlussprifer
durch den Aufsichtsrat erteilt. Diese priifte den Einzeljahresabschluss der EUWAX Aktienge-
sellschaft, aufgestellt nach den Vorschriften des deutschen Handelsrechts und den Lagebe-
richt entsprechend den gesetzlichen Vorschriften. Prufungsschwerpunkt waren die Compli-
ance Regelungen.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht sind rechtzeitig an uns
versandt und sowohl im Prifungsausschuss als auch im Gesamtgremium eingehend behan-
delt worden. Die Prifungsberichte der Wirtschaftsprifer lagen allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats vor und wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 17.04.2012 in Gegen-
wart der Abschlussprifer, die liber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung berichteten,
umfassend behandelt. Der Vorstand hat den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesell-
schaft sowie das Risikomanagementsystem erlautert und tiber Umfang, Schwerpunkte und
Kosten der Abschlussprifung berichtet. Die Wirtschaftsprifer standen dem Aufsichtsrat flr
ausfuhrliche Fragen und Auskinfte zur Verfuigung.

Dem Ergebnis der Abschlussprifung stimmt der Aufsichtsrat gem&R den Empfehlungen des
Priufungsausschusses nach eingehender Prufung der vorgelegten Unterlagen und des Pri-
fungsberichts vollumfanglich zu. Damit ist der Jahresabschluss 2011 geméaR § 172 des Akti-
engesetzes festgestellt.

Wir sprechen dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fUr ihren herausra-
genden Einsatz und ihre Leistungen zum Wohle unserer Kunden, des Unternehmens und
der Aktionare unseren_herzlichen Dank aus.

Stuttgart, den 17. April 201

Thomas Munz
Vorsitzender des A sichtsratsy



